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چکیده 
هدف از این پژوهش شناسایی، ارزیابی، و رتبه بندی علل و عوامل فرار سرمایه از کشور، برای دستیابی به راهبردهایی در 
راستای تقویت زمینهٔ ماندگاری سرمایه در کشور، بود. برای این منظور در جامعه ای متشكل از مدیران، استادان، نخبگان 
و کارشناسانِ مباحثِ سرمایه و سرمایه گذاری پیمایش صورت گرفت. در این مقاله، مطالعات و مبانی انجام شده در این 
حوزه مرور شد و با تكیه بر روش کتابخانه ای مجموعۀ ده گانۀ علل اقتصادی فرار سرمایه مشخص شد. پس از بیان فازی 
داده های جمع آوری شده، اعداد فازی زدایی شدهٔ آن به منزلۀ ماتریس تأثیرات مستقیم دیمتل قرار گرفت و براساس این روش، 
ماتریس تأثیرات غیرمستقیم و تأثیرات کل محاسبه شد. در ادامه و به منظور ارزیابی جایگاه هر عامل، مبتنی بر مدل سازی 
ساختاری تفسیری، با استفاده از نمودار میكمک این نتیجه به دست آمد که هیچ یک از عوامل متغیر وابسته  نیست. اما دو 
عامل »مشكلات نقل و انتقال وجوه و افتتاح حساب در فضای بین المللی« و »سیستم دونرخی ارز در کشور« متغیرهای 
مستقلی هستند که وابستگی پایین، اما نفوذ بالایی دارند. دو مؤلفۀ خودمختار و شش مؤلفۀ پیوندی نیز شناسایی شده اند. 
درنهایت و به منظور رتبه بندی و اولویت دهی مجموع علل اقتصادی فرار سرمایه از کشور از روش تحلیل فرایند شبكه ای 
بازده  به »پایین بودن  به ترتیب متعلق است  ایران  از  فرار سرمایه  اولویت عوامل  بالاترین  داد که  نشان  نتایج  استفاده شد. 
سرمایه گذاری در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج«، »خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان 
امكان پوشش مناسب خطر«، »مشكلات مربوط به اخذ اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، سهمیه بندی، تأمین نشدن 
اعتبارات مالی مصوب(«، »مشكلات در پیگیری نظریات و برنامه ها و فرایندهای پیچیدۀ آغاز کسب وکار« و »درجۀ آزادی 
پایین و مشكلات صادرات و واردات«. درنهایت به سیاست ها و راهبردهایی پرداخته شد که می توانند زمینۀ کنترل فرار 
سرمایه را فراهم کنند که ازجملۀ آن ها می توان به فراهم کردن محیط اقتصادی مطمئن و باثبات و همچنین اتخاذ سیاست های 

معتبر کلان اقتصادی همراه با نرخ های بهرۀ مناسب اشاره کرد.

واژگان کلیدی: فرار سرمایه، دیمتل فازی، تحلیل فرایند شبكه ای، مدل سازی ساختاری تفسیری
JEL: C02, G11, G3 طبقه بندی
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مقدمه

اقتصادی کشورها فراهم کردن  از عوامل مهم رشد و توسعۀ  یكی 
سرمایۀ کافی برای تأمین مالی سرمایه گذاری است. از این رو، در 
از طریق  را  تراکم سرمایه  کشورهای درحالِ توسعه سعی کرده اند 

منابع داخلی یا با سرمایۀ خارجی افزایش دهند.
در طی ۲۰۰ سال اخیر، سرمایۀ خارجی تأثیر بسزایی در فرایند 
اقتصاد  سیاست های  اما  داشته  است.  کشورها  از  بسیاری  توسعۀ 
کلان جهانی و اقتصاد کلان داخلی در دهه های اخیر باعث شده  
است که جریان انتقال منابع در جهان معكوس شود و از کشورهای 
بررسی های  یابد.  جریان  توسعه یافته  کشورهای  به  توسعه نیافته 
به عمل آمده نشان می دهد که کشورهایی در توسعۀ اقتصادی موفق 
به  کشورهایی  و  داشته اند  مثبتی  منابع  جریان  خالص  که  بوده اند 
موفقیت دست نیافته اند که با بحران توسعۀ اقتصادی مواجه شده اند و 
.)Pashazadeh, 2001( دارای خالص جریان منابع منفی بوده اند

ازاین رو  شده  است.  ارائه  متفاوتی  تعاریف  سرمایه  فرار  از 
به تعاریف گوناگون آن متفاوت  با توجه  نیز  محاسبۀ فرار سرمایه 
است. برخی از مسائل مربوط به اندازه گیری فرار سرمایه به نبود 
تعریف جامع و دقیق پذیرفته شده در نظریهٔ اقتصادی برمی گردد و 
علت برخی دیگر وجود تفاوت در کاربرد این واژه در کشورهای 
از  خارج شده  سرمایۀ  جریان  است.  پیشرفته  و  درحالِ توسعه 
به  و  می نامند  خارجی  سرمایه گذاری  را  توسعه یافته  کشورهای 
خروج سرمایه از کشورهای توسعه نیافته فرار سرمایه گفته می شود 
)Kanitz, 1984(. عامل سرمایه در فرایند رشد و توسعۀ اقتصادی 
را  آن  اقتصاددانان  و  دارد  مهمی  تأثیر  درحالِ توسعه  کشورهای 
 کشورهای 

ً
نیروی محرک رشد و توسعه می دانند. همچنین معمولا

متبوع  دول  و  مواجه اند  سرمایه  کمبود  مشكل  با  درحالِ توسعه 
نیازهایشان اند.  رفع  برای  مالی خارجی  تأمین  منابع  پی  در  آن ها 
در  را  خود  پس اندازهای  اغلب  کشورها  این  ساکنان  بااین حال، 
این  می کنند.  سرمایه گذاری  امن(  )مكان های  دیگر  کشورهای 
پدیدۀ هم زمان و غیرمتعارفِ قرض گرفتن از خارج و سرمایه گذاری 
ساکنان در بازارهای بین المللیِ سرمایه مسائل و مشكلات بسیاری 
را برای این قبیل کشورها ازجمله ایران به وجود آورده  است. رابطۀ 
پس انداز و سرمایه گذاری و تشكیل سرمایه و نیز رابطۀ هم جهتِ 
اقتصاددانان  اکثر  آرای  در  اقتصادی  و رشد  اشتغال  و  تولید  با  آن 
توسعه آمده  است. بنابراین فرار سرمایه باعث می شود که این فرایند 
سرمایه  فرار  نشود.  حاصل  اقتصادی  توسعۀ  و  رشد  و  نشود  طی 
اقتصادی  متغیرهای  بر  چندی  کوتاه مدت  و  بلندمدت  منفی  آثار 
اتخاذنكردن سیاست های درست  برجای می گذارد و در صورت 
برای کنترل سرمایه وضعیت متغیرهای اقتصادی بدتر خواهد شد. 
شناسایی دقیق و تجزیه وتحلیل علل فرار سرمایه و همچنین تعیین 
اولویت هایی برای پرداختن به علل این پدیدۀ اقتصادی برای هر 
کشوری لازم است تا به واسطۀ آن بهترین تصمیمات سیاسی اتخاذ 

شود. به  همین  ترتیب برای ایران هم نیاز است همین اتفاق بیفتد.
بنابراین تبیین دقیق و صحیح مسئلۀ فرار سرمایه و پرداختن به 
علل آن موضوع اساسی و مهمی است که تا قبل از این پژوهش در 

هیچ یک از آثار این حوزه به چشم نمی خورد.
به این  منظور و پس از بیان مقدمات و اهمیت این مسئله، آثار 
داخلی و خارجی حوزۀ فرار سرمایه مرور خواهد شد. سپس در 
بخش بیان نظری و روش پژوهش، به بیان مبانی نظری ـ اعم از 
شكال گوناگون فرار 

َ
تعاریف فرار سرمایه، علل بروز فرار سرمایه، ا

سرمایه و آثار آن ـ خواهیم پرداخت و بر این مبنا، در بخش چهارم 
روش  نخست  داد.  خواهیم  توضیح  به تفصیل  را  پژوهش  روش 
پردازش متغیرهای کلامی تبدیل آن ها به اعداد فازی بیان می شود 
ادامه  در  پرداخت.  فازی خواهیم  دیمتل1  تبیین روش  به  و سپس 
روش تلفیقی دیمتل  فازی و روش مدل سازی ساختار ـ تفسیری2 
نمودار میكمک3 روشن  به  مراحل دستیابی  تا  تشریح می کنیم  را 
به کارگیری تحلیل  و در آخرین مرحلۀ بخش چهارم، روش  شود 
تشریح  شامل  پنجم  بخش  می  کنیم.  تشریح  را  شبكه ای4  فرایند 
پایانی  الگو براساس داده ها و مدل سازی مقاله است و در بخش 

نیز جمع بندی و نتیجه گیری این پژوهش ارائه می شود.

۱. پیشینۀ پژوهش

۱-۱. مطالعات خارجی

نیای )2010( تأثیر  فرار  سرمایه  در سرمایه گذاری کل، سرمایه گذاری 
افریقایی  کشور  پانزده  در  را  عمومی  سرمایه گذاری  و  خصوصی، 
طی دورۀ ١٩٧٠ تا ۲۰۰۵ مطالعه کرده است. نتیجۀ به دست آمده 
که  است  آن  گویای  تعمیم یافته5  گشتاورهای  روش  به کارگیری  با  
فرار سرمایه موجب فرسایش سرمایه گذاری کل می شود. به علاوه 
ازآنجاکه تأثیر فرار سرمایه در سرمایه گذاری عمومی  معنادار  نبود، 
می توان نتیجه گرفت که تأثیر کاهندگی فرار سرمایه در سرمایه گذاری 
کل از طریق کاهش پس انداز خصوصی و درنتیجه سرمایه گذاری 

.)Ndiaye, 2010( خصوصی نتیجه داده می شود
آدسوی و همكاران در ۲۰۱۲ رابطۀ بین فرار سرمایه و پویایی های 
سرمایه گذاری در نیجریه را بررسی کرده اند. دورۀ موردمطالعۀ آن ها 
از سال ١٩٧٠ تا ۲۰۰۶ بوده  است . به منظور بررسی رابطۀ پویا ی بین  
فرار سرمایه و سرمایه گذاری، از آزمون هم انباشتگی انگل ـ گرینجر6 
استفاده شده است که نشان دهندۀ تقابل بلندمدت است. براساس 
نتایج به دست آمده طی  دورۀ بررسی شده، فرار سرمایه اثر مثبت اما 

1. Decision making trial and evaluation laboratory (DEMATEL)

2. Interpretive Structural Modeling (ISM)

3. MICMAC

4. Analytic Network Process (ANP)

5. Generalized Method of Moments  (GMM)

6. ENGLE-GRANGER
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برهم کنش  درحالی که  است.  داشته  سرمایه گذاری  رشد  بر  ناچیز 
بلندمدت  در  ساختاری  بی ثباتی  از  ناشی  کوتاه مدت  پویایی های 
از طریق الگوی تصحیح خطای برداری1 به دست آمده نشان دهندۀ 

.)Adesoye et al., 2012( هم بستگی بالا میان متغیرهاست
سرمایه گذاری  و  سرمایه  فرار  بین  رابطۀ   ۲۰۱۲ در  آدتیلوی 
داخلی  در  کشورهای درحالِ توسعه در نیجریه را مطالعه کرده است. 
آن ها در الگوی تصحیح خطای برداری متغیرهای  سرمایه گذاری 
از  رگرسیون  حداقل   و  کرده اند  وارد  را  متغیرها  و سایر  ارز  نرخ  و 
استفاده  متغیر  هر  تأثیرات  معناداری  سطح  آزمون  برای  معمولی 
اندک  اما  منفی  اثر  فرار   سرمایه   که  نشان می دهد  نتایج  کرده اند. 

 .)Adetiloye, 2012( بر سرمایه گذاری داخلی در نیجریه دارد
سالاندی در ۲۰۱۳ در  مقاله ای با عنوان »اثر فرار سرمایه روی 
تا   ۱۹۷۱ دورۀ  طی   توباگو  و  ترینیداد  در  رشد  و  سرمایه گذاری 
2٠٠٨(« رابطۀ بین متغیرهای فرار سرمایه و سرمایه گذاری و رشد 
را آزموده است. در این  مطالعه، از دو روش تخمین  استفاده  شده 
ترکیب  باهم  بلندمدت  و  کوتاه مدت  تحلیل های  نخست،  است. 
داده  نشان   )VEC( خطا  تصحیح  بردار  الگوی  در  و  است  شده 
شده   است. دوم، برای تعمیم تحلیل ها از الگوی روش گشتاورهای 
انتظارات  با  هم راستا  است.  شده  استفاده    )GMM( تعمیم یافته 
قبلی، نتایج نشان دهندۀ رابطۀ منفی فرار سرمایه با سرمایه گذاری 

.)Salandy, 2013( داخلی و رشد اقتصادی بود
و  کل  سرمایه گذاری  بر  سرمایه  فرار  اثر   )2013( نیكومانا 
دورۀ  طی  افریقایی  کشور   ٣٩ در  را  خصوصی   سرمایه گذاری 
به  تخمین  از  نتایج حاصل  است.  کرده  بررسی  تا 2٠١٠   ١٩٧٠
روش نابرابری حداقل مربعات محدودشده2 حاکی از آن است که 
سرمایه گذاری  نیز  و  کل  سرمایه گذاری  بر  سرمایه  فرار  منفی  اثر 
خصوصی یكی از عوامل توسعه نیافتن کشورهای افریقایی است .

۱-2. مطالعات داخلی

اسدزاده و همكاران )2015( در پژوهش خود، با عنوان »بررسی رابطۀ 
بین فرار سرمایه و سرمایه گذاری کل در کشورهای منتخب منطقۀ 
منا«، اثر فرار سرمایه بر توضیح رفتار سرمایه گذاری در کشورهای 
از  استفاده  با  را  تا ۲۰۱۱  سال های ۲۰۰۵  طی  منا  منطقۀ  منتخب 
تخمین زن های حداقل مربعات محدود شده و گشتاورهای تعمیم یافته 
بررسی کرده اند. نتایج این مطالعه نشان می دهد که بین سرمایه گذاری 
و فرار سرمایه ارتباط منفی وجود دارد. به منظور درون زایی نرخ رشد 
اقتصادی از روش تخمین روش گشتاورهای تعمیم یافته استفاده شد 
که نتایج مربوط به تخمین زن مذکور با نتایج به دست آمده از روش 
همخوانی  علامت  لحاظ  از  محدود شده  مربعات  حداقل  تخمین 
داشت. براساس نتیجۀ حاصل از روش گشتاورهای تعمیم یافته، اگر 

1. Vector Error-Correction (VEC)

2. Inequality Restricted Least Squares (IRLS)

فرار سرمایه یک درصد افزایش )کاهش( یابد، سرمایه گذاری کل به 
میزان ۰٫۰۷ درصد کاهش )افزایش( می یابد.

بین  رابطۀ  خود  ارشد  پایان نامۀ  در   )2009( رحمتی زاده 
کید بر کشورهای  سرمایه گذاری مستقیم خارجی و فرار سرمایه با تأ
کرده  بررسی  را   ۲۰۰۶ تا   ۱۹۹۱ دورۀ  طی  منا  منطقۀ  منتخب 
پایان نامه، رابطهٔ بین جریان ورودی سرمایه گذاری  است. در این 
مستقیم خارجی3 و فرار سرمایه از طریق داده های تابلویی4 برای نُه 
کشور منتخب منطقۀ منا بررسی شده است. نتایج نشان می دهد 
و سرمایه گذاری  فرار سرمایه  بین  برآورد،  از روش  که صرف نظر 
مستقیم خارجی رابطۀ تعادلی بلندمدت وجود دارد. علاوه براین، 
نتایج بیانگر رابطه ای معنی دار و مثبت بین فرار سرمایه و جریان 
ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی برای دورۀ مطالعه شده در 
کشورهای منتخب منطقۀ منا بود. همچنین نتایج ذکرشده در هر 

دو روش محاسبۀ فرار سرمایه تأیید شد.

2. مبانی نظری

یف فرار سرمایه 2-۱. تعار

به طورکلی اقتصاددانان هفت تعریف متفاوت از مفهوم فرار سرمایه 
ارائه کرده اند که به  اختصار بدین  قرارند:

را  خصوصی  سرمایۀ  خروج  جریان های  کلیۀ  سرمایه  فرار  الف( 
شامل می شود و چون خروج سرمایه خود به کلیۀ جریان های خروج 
سرمایۀ خصوصی و دولتی اشاره دارد، بنابراین فرار سرمایه جزئی از 

.)Rahimi Brojerdi, 1998( جریان خروج سرمایه است

ب( مانوئل پاستور در ۱۹۹۰ فرار سرمایه را اختلاف بین استفاده ها و 
منابع ثبت شدۀ ارز می داند. ازآنجاکه اقلام بستانكار تراز پرداخت ها، 
منابع ثبت شدۀ پول خارجی، و اقلام بدهكار آن مصارف پول خارجی 
کشور را نشان می دهند، منابع شامل تغییرات بدهی و سرمایه گذاری 
مستقیم خارجی و مصارف شامل کسری حساب جاری و تغییرات 

ذخایر خارجی است )Pastor, 1990(. )رابطۀ ۱(

ج( مایكل دولی جریان های عادی و غیرعادی سرمایه را مطرح 
سرمایۀ  خروج  جریان  از  قسمت  آن  را  سرمایه  فرار  و  می کند 
خصوصی می داند که درآمد بهره ای برای کشور حاصل نمی کند. 
می کند  استفاده  پرداخت ها  تراز  از  کار  این  محاسبۀ  برای  وی 

)Dooley, 1988(. )رابطۀ ۲(

د( انتقال غیرقانونی سرمایه به خارج از مرزهاست و این مفهوم با 
عبارت صادرات سرمایه متفاوت است؛ زیرا صادرات سرمایه با توجه 
به لحاظ مفاد قانونی کشور انجام می شود. بنابراین، صادرات سرمایه 
پدیدۀ عادی اقتصادی است، اما فرار سرمایه پدیده ای غیرعادی است 

.)Rahimi Brojerdi, 1998(

3. Foreign Direct Investment (FDI)

4. Panel data
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هـ( در تعریفی دیگر از سرمایه آمده است: فرار سرمایه شامل همۀ 
کشورهای  از  کوتاه مدت  خصوصی  سرمایۀ  خروج  جریان های 
درحالِ توسعه )چه کوتاه مدت چه بلندمدت( است. در این تعریف، 
سرمایه گذاری مستقیم خارجی و خرید اوراق بهادار نیز جزو فرار 
 
ً
سرمایه است. علت نیز این است که کشورهای درحالِ توسعه معمولا
خالص  قرض گیرندگان  توسعه  فرایند  در  و  فقیرند  سرمایه  نظر  از 
خواهند بود. بنابراین باید در فرایند توسعه پس اندازهای داخلی مكمل 
منابع خارجی باشند. درحالی که جریان های خروج سرمایه منابع 
 Komeijani and( می دهد  کاهش  را  کشورها  این  دسترس پذیر 

.)Totonchian,1993

و( در تعریفی دیگر، فرار سرمایه به جریان های خروج کوتاه مدت 
از  منتج  سرمایۀ  خروج  جریان های  به  یا  سفته بازی  اهداف  برای 
نااطمینانی های اقتصادی یا سیاسی در کشور میزبان اطلاق می شود. 
به عبارت دیگر، فرار سرمایه پولی است که از کشور به واسطۀ ملاحظات 
سرمایه گذاری  خارج  در  و  می شود  خارج  اقتصادی  بلندمدت 
می شود. این تعریف به این سبب که خروج معمول دارایی های مالی 

.)Komeijani, 1993( را هم شامل می شود دچار ضعف است

ز( فرار سرمایه آن بخش از موجودی مطالبات تخمین زده  شده  است 
حاصل  کشور  برای  را  ثبت شده ای  سرمایه گذاری  درآمد  هیچ  که 
نمی کند. در این تعریف، مكان دارایی ها در ماورای کنترل دولتمردان 
دریافت های  از  قسمتی  یا  همه  که  حالتی  در  پس  است.  داخلی 
درآمدی حاصل از سرمایه گذاری در خارج به کشور مبدأ بازنگردد، 
جریان خروج سرمایه به  دست ساکنان برای به دست آوردن دارایی های 
 خارج از 

ً
مالی و درآمدها برای این دارایی ها اتفاق می افتد، که عمدتا

.)Asadzadeh et al., 2015( کنترل دولتمردان است

آنچه در این پژوهش ملاک تحلیل انتخاب شد، تعریفی است که 
دولی )1988( مطرح کرد که به نوعی دربرگیرندهٔ تعاریفی است که 

پس از وی مطرح شده است.

2-2. علل فرار سرمایه

افرادی مربوط می شود  به رفتار خطرگریزیِ   
ً
فرار سرمایه مستقیما

که، برای به  حداکثر رساندن بازدهی ثروت، به متنوع کردن دارایی ها 
و  عوامل   .)Hermes and Lensink, 2001( می کنند  اقدام 
عبارت اند  که  دارد  وجود  سرمایه  فرار  برای  فراوانی  انگیزه های 
ناکافی  سرمایه گذاری  موقعیت های  و  توسعه نیافته  مالی  بازار  از: 
کاهش  سنگین،  مالیات های  سرمایه،  کنترل  کشور،  داخل  در 
پیش بینی شده یا حقیقی ارزش پول داخلی، تورم های لجام گسیختۀ 
اولیه و حقیقی، لزوم مخفی  نگه داشتن دارایی های انباشته شده از 

طریق فعالیت های غیرقانونی نظیر قاچاق، کلاه برداری های مالی، 
رشوه خواری، اخاذی، قمار و فساد )Fatehi, 1994(.  نظریه ها در 
فرار سرمایه نشان می دهند که رفتار بخش  تعیین کننده های  مورد 
است  سرمایه  فرار  تعیین کنندۀ  عوامل  مهم ترین  از  یكی  عمومی 
پدیده ای  سرمایه  فرار  هرچند   .)Asadzadeh et al., 2015(
است اقتصادی، علل بروز این کنش اقتصادی را در سایر رشته های 
علمی همچون حقوق،1 سیاست،2 فضای کسب وکار3 و فرهنگ4 
 پژوهشی مستقل 

ْ
نیز می توان بررسی کرد که برای مطالعهٔ این علل

فرار  اقتصادی  علل  فقط  پژوهش  این  در  به این ترتیب  است.  نیاز 
سرمایه، که در جدول ۱ آمده است، بررسی و تحلیل خواهد شد.

۳. روش شناسی تحقیق

این تحقیق از نظر هدف کاربردی و از نظر روش پژوهش تجربی ـ 
پیمایشی است. به منظور بررسی علل اقتصادی فرار سرمایه از کشور 
و  مؤلفه،  هر  جایگاه  تحلیل  مؤلفه ها،  این  درونی  روابط  تعیین  و 
درنهایت اولویت بندی آن ها از مدیران و مشاوران اقتصادی مؤسسه ها 
و شرکت ها و سازمان های اقتصادی، اساتید رشتۀ علوم اقتصادی، 
پژوهشگران حوزۀ سرمایه، و تولیدکنندگان و سرمایه گذاران داخلی 
کمک گرفته شده  است. با توجه به مطالعات مرتبط، چنانچه پنج 
فرد خبره پرسش نامۀ روش های چندمعیاره را تكمیل کنند، نتایج از 
 Soltani and Raeiezabadi,( اعتبار خوبی برخوردار خواهد بود
2017(. در این پژوهش، نخبگان این حوزه 4۲ پرسش نامه را تكمیل 
کردند که پس از بررسی و پالایش پرسش نامه های ناقص و ناسازگار، 
۳۰ پرسش نامه تحلیل و بررسی شده است. پرسش نامه  به دو گروه 
عمدۀ مرتبط با مسئله ارائه شد. گروه نخست شامل استادان رشتۀ 
اقتصاد و دانشجویان دوره های تحصیلات تكمیلی داخل و خارج 
پرسش نامه   ۱4 است؛  حوزه،  این  در  پژوهش  سابقۀ  با  کشور،  از 
متعلق به این گروه است. گروه دوم شامل مسئولان اجرایی نهادهای 
سرمایه گذاری،  و  تولیدی  شرکت های  مدیران  سرمایه گذاری، 

و  قوانین  تفسیرپذیری  فناوری،  ورود  برابر  در  قانونی موجود  موانع  ١. عواملی همچون 
بین المللی،  سازمان های  و  کشورها  سایر  با  ایران  حقوقی  قوانین  تعارض  آن،  ابهامات 

قراردادها اجرای  در  نارسایی 

2. عواملی همچون تحریم، بی ثباتی سیاسی کشور، جنگ و ناامنی، عضویت نداشتن 
در سازمان های بین المللی، تطابق نداشتن دیدگاه سرمایه گذاران با سیاست مدارن کشور

٣. عواملی همچون وجود فساد اداری و شفاف نبودن رویه های اجرایی سرمایه گذاری، 
مشكلات  شرکت ها،  اموال  و  دارایی  خروج  و  ورود  هزینه بربودن  ثبت،  مراحل  تعدد 

قانون کار نارسایی  و  استخدام 

به تعهدات و قراردادهای رسمی و غیررسمی،  پایبندی  4. عواملی همچون ضعف در 
ضعف در فرهنگ کارآفرینی، رواج فرهنگ اقتصاد رانتی در کشور، نگاه همواره مثبت به 

برون مرزی سرمایه گذاری های 

)تغییر در ذخایر خارجی + كسری حساب جاری( - )سرمایه گذاری مستقیم خارجی + تغییر در بدهی( = فرار سرمایه رابطۀ )۱( 
یان های خروج سرمایۀ خصوصی = فرار سرمایه یان های سرمایه كه درآمد آن به كشور بازگشته - كل جر قسمتی از جر رابطۀ )2( 
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جدول ۱: علل اقتصادی فرار سرمایه از كشور

منابععلت اقتصادی فرار سرمایه از كشورنمادردیف

۱Gمشكلات نقل وانتقال وجوه و افتتاح حساب در فضای بین المللی و سایر کشورها(Karamighahi, 1990)

۲Jمشكلات استخدام نیروی کار و نارسایی  های قانون کار کشور(Afshari et al., 2009)

۳Cمشكلات در پیگیری نظرها و برنامه ها و فرایندهای پیچیدۀ آغاز کسب وکار(Rahimi Brojerdi, 1998) 

4Aنوسانات تورمی بالا و بی ثباتی در رشد اقتصادی
(Afzali Abarghooei and 

Khanighariehgapy, 2010)

۵D
پایین بودن بازده سرمایه گذاری در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ 

سرمایه در خارج از کشور
(Afshari et al., 2009)

۶Iدرجۀ آزادی پایین و مشكلات صادرات و واردات(Karamighahi, 1990)

۷Bخطر بالای مالی و اقتصادی، عدم امكان پوشش مناسب خطر(Asadzadeh et al., 2015)

8F
مشكلات مربوط به اخذ اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، سهمیه بندی، 

تأمین نشدن اعتبارات مالی مصوب(
(Rahimi Brojerdi, 1998)

۹Eبهره وری پایین نیروی کار(Karamighahi, 1990)

۱۰Hسازوکار دونرخی ارز در کشور(Ghanbari, 2007)

سرمایه گذاران ایرانی خارج از کشور و بازرگانان است که این گروه 
۱۶ پرسش نامه را تكمیل کردند.

تأثیرات کل روش دیمتل  از ماتریس  با استفاده  به  این  منظور، 
فازی، روابط میان شاخص های بررسی شده شناسایی شد و برای 
بررسی دقیق تر عوامل فرار سرمایه، مدل سازی ساختاری تفسیری 
انجام شد تا بتوان تجزیه وتحلیل قدرت نفوذ و میزان وابستگی در 
نمودار میكمک را نشان داد. پس از مشخص شدن جمیع تأثیرات و 
به منظور سنجش میزان ارجحیت این عوامل، ماتریس تأثیرات کل 
به منزلۀ ابرماتریس موزون روش تحلیل فرایند شبكه ای قرار گرفت 
نرم افزار سوپردسیژن1 و  الگوی شبكۀ تحقیق در  از ترسیم  و پس 

برقرارکردن روابط میان معیارها، نتایج ارجحیت مشخص شد.

۳-۱. اعداد و مجموعهٔ فازی

اطلاق  مجموعه هایی  به  جدید  ریاضیات  در  فازی  مجموعۀ 
 روشن و مشخص 

ً
می شود که عضویت بعضی یا همهٔ اعضا کاملا

نیست. عناصر آن به طور نسبی متعلق به آن  مجموعه  اند. مجموعهٔ 
فازی یک رده از اشیا با یک پیوستار از درجۀ عضویت در بازهٔ بین 
صفر و یک است. عدد فازی مثلثی  در معادلۀ ۱ نشان داده شده 
می شود   داده  نشان   )l, m, u( شكل  به  مثلثی   فازی  عدد   است. 

.)Nasrolahi and Salehighahfarokhi, 2012(

1. Super Decision

۳-2. روش دیمتل فازی

الگوی  یک  تجزیه وتحلیل  و  ساخت  برای  جامع  روشی  دیمتل  
 Lin( ساختاری از روابط سببی میان عوامل پیچیده و متعدد است
دسته بندی کردن  برای  گراف  ها  از   دیمتل   در   .)and Wu, 2008
عوامل تأثیرگذار  در  دو گروه استفاده می شود: گروه علت و گروه اثر 
  )Tsai et al., 2009(. با توجه به اینكه در استفاده از روش  دیمتل  
و  غیرشفاف  اغلب  نظرها  این  و  می شود  استفاده  خبرگان  نظر  از  
و  یكپارچگی  برای  می شوند،  مطرح  زبانی  توصیفات  به صورت 
به  را   خبرگان   زبانی   واژگان  که  است  بهتر  آن ها،  ابهام  از  کاستن 
اعداد فازی برگردانیم. روش دیمتل فازی با استفاده از متغیر های  
محیطی  اطمینان  فقدان  شرایط  در  را  تصمیم گیری  فازی،  زبانی 
سازمان،  مدیریت  تولید ،  زمینه  های   در  روش  این  می کند.  آسان 
 Zhou et al.,( دارد  کاربرد  اجتماعی  علوم  و  اطلاعات  نظام 
2011(  . بدین  منظور  لین  و وو در ۲۰۰8 الگویی را پیشنهاد کردند 
که از دیمتل در شرایط فازی استفاده می شود. در ادامه گام های این 

.)Lin and Wu, 2008( روش  شرح داده خواهد شد

معادلۀ ۱
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گام اول: طراحی معیارهای زبانی فازی

برای  نیاز است.  برای تصمیم گیری  به معیارهایی  این مرحله،  در 
رفع فقدان اطمینان باید این معیارها را با توجه به معیارهای زبانی 
در اختیار تصمیم گیرنده بگذاریم تا با توجه به این معیارها، آن ها 

.)Reyes et al., 2011( را باهم مقایسه کنند

جدول 2: مقادیر فازی عبارات كلامی

مطابق آنچه در جدول ۲ ملاحظه می شود، باید معیارهای کلامی 
را به اعداد فازی مثلثی فوق تبدیل کرد که شامل کران پایین، کران 

وسط و کران بالا است.

گام دوم: ساخت نظرسنجی

در این مرحله، از هر پاسخ دهنده خواسته می شود براساس جدولی 
که در گام نخست به آن اشاره شد، اثر هریک از مؤلفه ها بر سایر 
مؤلفه ها را مشخص کند. نماد )lij, mij, uij( =  نشان دهندۀ نظر 
پاسخ دهنده در مورد اثر مؤلفۀ i بر مؤلفۀ j است. برای هر i=j در 
ماتریس ها عدد صفر قرار داده می شود. برای هر پاسخ دهنده یک 

ماتریس n×n، که باید شامل درایه های فازی باشد تعریف می شود.

) یس تصمیم گیری اولیه ) گام سوم: ساخت ماتر

( اقدام  در مرحلۀ سوم به ساخت ماتریس تصمیم گیری اولیه )
می کنیم. بدین نحو که استخراج ساده ای از میانگین همۀ نظرات در 
ابعاد فازی انجام می دهیم و آن را  )lij, mij, uij( =  می نامیم 

 .)Jassbi et al., 2011(

یس طبیعی شده گام چهارم: تشکیل ماتر

انجام  اولیه  لازم است طبیعی سازی  پس از محاسبۀ ماتریس 
ماتریس   )Jassbi et al., 2011(  )۵( معادلۀ  براساس  شود. 

طبیعی شده  برابر خواهد بود با: 

گام پنجم: فازی زدایی اعداد

در  کنیم.  فازی زدایی  را  فازی  اعداد  است  لازم  مرحله  این  در 
روش های مختلف، که با رویكرد فازی صورت می گیرد، پژوهشگر 
درنهایت به دنبال آن است که مقادیر فازی نهایی را به عددی قطعی 
و درک شدنی تبدیل کند. روش های متعددی برای فازی زدایی وجود 
میانگین  و  مرکز سطح  و روش  ثقل  مرکز  نمونه روش  برای  دارد؛ 
بیشینه. اوپریكویچ و تزنگ در ۲۰۰4 در مقاله ای به بررسی این 
متعدد  روش های  به طورکلی  مقاله  این  در  پرداخته اند.  روش ها 
داده های  تبدیل  روش  درنهایت  و  است  شده  بررسی  فازی زدایی 
روش های  در  فازی زدایی  مناسب  شیوهٔ  قطعی1  رتبه های  به  فازی 
 Opricovic( است  شده  پیشنهاد  تصمیم گیری2  ویژگی  چندین 
از  اعداد  فازی زدایی  برای  براین اساس،   .)and Tzeng, 2004

معادلۀ )۷( استفاده می شود.

گام ششم: محاسبۀ تأثیرات مستقیم، غیرمستقیم و كل

 n×n با   N نام  با  واحد  ماتریسی  ماتریس های   فازی زدایی  با 
درایه به دست می آید.

مستقیم  و  متقابل  تأثیرات  نشان دهندۀ   N ماتریس  درحقیقت 

1. Converting Fuzzy Data into Crisp Scores (CFCS)

2. Multiple Attribute Decision making (MADM)

معیارهای زبانیمقادیر زبانی

بی اثر یا بسیار ناچیز)۰/۲۵، ۰ ، ۰(

اثر کم)۰/۵، ۰/۲۵، ۰(

اثر متوسط)۰/۷۵، ۰/۵، ۰/۲۵(

اثر زیاد)۱، ۰/۷۵، ۰/۵(

اثر خیلی زیاد)۱، ۱، ۰/۷۵(

معادلۀ ۲

معادلۀ ۳

معادلۀ 4

معادلۀ ۵

معادلۀ ۶

معادلۀ ۷
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معادلۀ 8

معادلۀ ۱۰
معادلۀ ۱۳

معادلۀ ۱۱

تأثیرات  است  لازم  مستقیم،  تأثیرات  کنار  در  مؤلفه هاست. 
غیرمستقیم نیز مدنظر قرار گیرد. فرض کنید مؤلفۀ )الف( بر مؤلفۀ 
بگذارد؛  اثر  )ج(  مؤلفۀ  بر  نیز  )ب(  مؤلفۀ  باشد.  اثرگذار  )ب( 
حال آنكه مؤلفۀ )الف( تأثیری در مؤلفۀ )ج( ندارد. دراین صورت 
بر مؤلفۀ  اثری غیرمستقیم  می توان استنباط کرد که مؤلفۀ )الف( 
)ج( دارد. در این مثال، فقط سه مؤلفۀ ساده ذکر شد و مشخص 
به صورت  نیز  غیرمستقیم  تأثیرات  مؤلفه ها  افزایش  با  که  است 
باشیم،  داشته   مؤلفه   t اگر  پس  یافت.  خواهد  افزایش  تصاعدی 

ماتریس تأثیرات غیرمستقیم SI خواهد بود:
معادلۀ ۹

SI=N2+N3+N4+...+Nt

مشخص است که Nt در مرحله ای برابر صفر خواهد بود. در مثالی 
که بیان شد ـ یعنی وجود سه مؤلفه ـ هر تأثیر غیرمستقیم با یک 
واسطه است و با واسطۀ دوم برابر صفر خواهد شد. به عبارت دیگر 
ماتریس  محاسبۀ  برای  کلی  حالت  در  پس  بود.  خواهد   N3=0
تأثیرات کل، اعم از تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم، خواهیم داشت:

با مشخص بودن ماتریس تأثیرات مستقیم و تأثیرات کل، به راحتی 
می توان ماتریس تأثیرات غیرمستقیم را محاسبه کرد:

معادلۀ ۱۲
SI=N2+N3+...+Nt=ST-N=N2 )I-N()-1(

یب تعامل گام هفتم: محاسبۀ اثر خالص و ضر

 ماتریس تأثیرات 
ْ

برای محاسبۀ ضریب اثر خالص و ضریب تعامل
 Di و   Ri که   Di+Ri و   Di-Ri محاسبۀ  می گیریم.  نظر  در  را  کل 
می آید.  به دست   ST ماتریس  ستون  و  سطر  هر  جمع  از  به ترتیب 
بعد از اینكه Di-Ri و Di+Ri محاسبه شدند، اثر خالص و میزان 
 .)Jassbi et al., 2011( می شود  مشخص  عامل  هر  تعامل 

ارزش های D+R اهمیت هر عامل را نشان می دهد و هرچه عاملی 
مقادیر بالاتری از این ارزش را داشته باشد از اهمیت بالاتری نیز 
بیانگر   Di-Ri و     )Shieh et al., 2010( بود  خواهد  برخوردار 

تأثیرات خالص آن مؤلفه است.

۳-۳. مدلسازی ساختاری تفسیری

مدل سازی ساختاری تفسیری از روش های طراحی نظام ها، به ویژه 
نظام های اقتصادی و اجتماعی، است. مدل سازی ساختاری تفسیری 
مشارکت  و  رایانه،  ریاضیات،  از  بهره گیری  با  که  است  رویكردی 
 Azar( متخصصان به طراحی سیستم های بزرگ و پیچیده می پردازد
et al., 2016(. وارفیلد این رویكرد را معرفی کرده و توسعه داده 
را  تفسیری  مدل سازی ساختاری  گام  الگو شش  این  در  او  است. 

:)Warfield, 1974( این گونه بیان کرده است

گام نخست: شناسایی متغیرهای مرتبط با مسئله؛
گام دوم: تشكیل ماتریس خودتعاملی ساختاری؛

گام سوم: ایجاد ماتریس دسترسی اولیه؛
گام چهارم: ایجاد ماتریس دسترسی نهایی؛

گام پنجم: بخش بندی سطح؛
گام ششم: رسم الگوی اولیه و نهایی ساختار تفسیری؛

گام هفتم: تجزیه وتحلیل قدرت نفوذ و میزان وابستگی.

درصورت تلفیق روش های دیمتل و مدل سازی ساختاری تفسیری 
به چهار گام ابتدایی نیاز نیست؛ زیرا در روش دیمتل آن ها به همراه 
روش  از  استفاده  برای  اما  می شود.  محاسبه  دقیق تر  و  اثر  شدت 
مدل سازی ساختاری تفسیری باید ماتریس تأثیرات کل دیمتل را 

در نظر گرفت و طبق معادلۀ )۱۳( عمل کرد.

و  شد  خواهد  ایجاد  نهایی  دسترسی  ماتریس  دراین صورت، 
طبق ماتریس دسترسی نهایی )M( می توان الگوی نهایی ساختاری 
تفسیری و نمودار میكمک را تشكیل داد. علت اصلی به کارگیری روش 
مدل سازی ساختاری تفسیری در این مرحله تجزیه وتحلیل قدرت 
از طریق نمودار  اقتصادی فرار سرمایه  نفوذ و میزان وابستگی علل 
میكمک است. در این مرحله، علل اقتصادی فرار سرمایه در چهار 
متغیرهای خودمختار1  گروه شامل  اولین  می شود.  طبقه بندی  گروه 
)ناحیۀ ۱( است که قدرت نفوذ و وابستگی ضعیفی دارند. این متغیرها 
تا حدودی از سایر متغیرها مجزا هستند و ارتباط کمی دارند. گروه 

1. Autonomous
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دوم، متغیرهای وابسته1 )ناحیۀ ۲( را شامل می شود که قدرت نفوذ 
پیوندی2  بالایی دارند. گروه سوم، متغیرهای  اما وابستگی  ضعیف، 
)ناحیۀ ۳( هستند. این متغیرها قدرت نفوذ و وابستگی بالایی دارند. 
درواقع هرگونه عملی روی این متغیرها به تغییر سایر متغیرها منجر 
می شود. گروه چهارم متغیرهای مستقل3 )ناحیۀ 4( است. این متغیرها 
قدرت نفوذ بالا و وابستگی پایینی دارند. متغیرهایی که قدرت نفوذ 
 متغیرهای کلیدی خوانده می شوند. درحقیقت 

ً
بالایی دارند اصطلاحا

روش مدل سازی ساختاری تفسیری تبیین دقیق تری را به نسبت تحلیل 
تعاملات میان علل فرار سرمایه و سطح بندی آن ها مشخص می کند.

۳-4. فرایند تحلیل شبکه

چندمعیاره  تصمیم گیری  از  روش های  یكی  شبكه  تحلیل  فرایند 
این روش  است.  تحلیل سلسله مراتبی4  فرایند  توسعه یافتۀ  گونهٔ  و 
برای حل مسائلی به کار می رود که در آن ها معیارها و گزینه ها از 
هم مستقل نیستند. در تحلیل فرایند شبكه ای اندازه گیری مقادیر و 
مقایسه های  با  تحلیل سلسله مراتبی،  فرایند  مانند  نسبی،  اهمیت 
زوجی انجام می شود. شرح مراحل روش تحلیل فرایند شبكه ای 

در ادامه آمده است.

گام اول: ساخت الگوی )شبکه( تحلیل

با  در این مرحله، معیارهایی که در تصمیم گیری نهایی مؤثرند و 
متصل  یكدیگر  به  شده اند  مشخص  متخصصان  از  نظرخواهی 

می شوند و ساختار شبكه ای را تشكیل می دهند.

محاسبۀ  و  زوجی  مقایسۀ  یس های  ماتر تشکیل  دوم:  گام 

بردارهای وزن

ماتریس های مقایسۀ زوجیِ تأثیر معیارها و زیرمعیارها با درنظرگرفتن 
سطوح بالاتر شبكه و ارتباطات داخلی تشكیل می شوند تا بتوان به 
کمک آن ها وزن عناصر را به دست آورد. پس از آنكه مقایسۀ زوجی 
به صورت کامل انجام شد، بردار وزن )w( محاسبه می شود. بر همین  

)Saaty, 1980(   را پیشنهاد داده است )اساس ساعتی رابطۀ )۱4
رابطۀ ۱4

A است.  این رابطه  بزرگ ترین مقدار ویژۀ ماتریس  در 
بردار w با استفاده از  طبیعی می شود.

برای تعیین میزان سازگاری مقایسه ها از شاخص سازگاری وزن 
معیارها استفاده می شود که این شاخص با استفاده از رابطۀ )۱۵( 
محاسبه می شود. در کل اگر CI کمتر از ۰/۱ باشد، مقایسه تأیید 

1. Dependent

2. Linkage

3. Independent

4. Analytic Hierachy Process (AHP)

می شود.

یس اولیه گام سوم: تشکیل ابرماتر

براساس مقایسۀ زوجی، که در مرحلۀ قبل انجام شد، چند ماتریس 
ساخته می شود و وزن نسبی هر ماتریس محاسبه می شود. سپس 
وزن های حاصل در ابرماتریس وارد می شوند و رابطۀ متقابل بین 

عناصر نظام را نشان می دهند.

یس وزنی گام چهارم: تشکیل ابرماتر

برای آنكه از عناصر ستون ابرماتریس اولیه متناسب با وزن نسبی 
آن ها فاکتور گرفت و جمع ستون برابر ۱ شود، هر ستون ماتریس 
استاندارد می شود. درنتیجه، ماتریس جدیدی به دست می آید که 

جمع هریک از ستون های آن برابر ۱ است.

یس حد گام پنجم: بردار وزنی عمومی ـ ابرماتر

تا عناصر  به توان حدی می رسد  ابرماتریس وزنی  در گام نهایی، 
ماتریس همگرا و مقادیر سطری آن باهم برابر شوند. در این مورد، 
جمع سطر ابرماتریس وزنی به صورت رابطۀ )۱۶( همگرا می شود 

.)Aghdar et al., 2017( 

رابطۀ ۱۶

یح مدل 4. تشر

4-۱. تحلیل تعامل میان مؤلفه ها

تعامل  تحلیل  به  نخست  شد،  بیان  روش  بخش  در  آنچه  مطابق 
میان مؤلفه ها از طریق روش دیمتل  فازی اقدام می کنیم. ماتریس 
فازی  بیان  که  ماتریس،  سه   قالب  در  پرسش نامه   ۳۰ میانگین 
براساس  و  آن ها  فازی زدایی  با  سپس  آمد.  به دست  آن هاست، 
و  غیرمستقیم  مستقیم،  تأثیرات  شدت   )۹( و   )8( معادلات 
و  کل  اثرگذاری های  مجموع  براساس  شد.  محاسبه  کل  تأثیرات 

اثرپذیری های کل، اثر خالص و میزان تعامل مشخص شد.
فرار  اقتصادی  علل  خالص  اثر  میزان  همچنین  و  تعامل  میزان 
 ۳ جدول  در  است،  کل  تأثیرات  ماتریس  از  منتج  که  سرمایه، 
مشاهده می شود. حاصل جمع میزان اثرگذاری و میزان اثرپذیری 
هر مؤلفه را میزان تعامل یا ضریب تعامل آن مؤلفه گویند و تفاضل 
اثرگذاری از اثرپذیری هر مؤلفه به اثر خالص یا ضریب نفوذ5 آن 

با  متفاوت  تفسیری  ساختاری  مدل سازی  روش  و  دیمتل  روش  در  نفوذ  ۵. ضریب 
می آید. به دست  متفاوت  روش  هر  در  ضریب  این  حاصل  و  یكدیگرند 

معادلۀ ۱۵
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یک از مؤلفه های اقتصادی فرار سرمایه جدول ۳: میزان تعامل و نفوذ هر

یب نفوذ یب تعاملضر مؤلفهضر

نوسانات تورمی بالا و بی ثباتی در رشد اقتصادی۱٫۱۶8۹٫۹۱8 

خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان امكان پوشش مناسب خطر۰٫۰8۱۱۰٫۳۹۹

مشكلات در پیگیری ایده    ها و برنامه ها و فرایندهای پیچیدۀ آغاز کسب وکار۰٫۰4۵۹٫۳۵۷

پایین بودن بازده سرمایه گذاری در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج از ۰٫۷4۹۹٫۷۱۱-
کشور

بهره وری پایین نیروی کار۰٫۵۶۹۷٫۲۲۵

مشكلات مربوط به اخذ اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، سهمیه بندی، تأمین نشدن اعتبارات ۰٫۰۷۷۹٫۶۲۳-
مالی مصوب(

مشكلات نقل وانتقال وجوه و افتتاح حساب در فضای بین المللی۱٫۲۵۶8٫۶۵4

نظام دونرخی ارز در کشور۱٫۱8۹8٫4۵۳

درجۀ آزادی پایین و مشكلات صادرات و واردات۰٫۲۶4۹٫44

مشكلات استخدام نیروی کار و نارسایی های قانون کار کشور۰٫۰۱۶۷٫۵۰8

نوسانات تورمی بالا و بی ثباتی در رشد اقتصادی۱٫۱۶8۹٫۹۱8

مؤلفه تعبیر می شود.
براین اساس، بالاترین میزان تعامل در بین علل گوناگون اقتصادی 
فرار سرمایه »مشكلات استخدام نیروی کار و نارسایی های قانون 
کار کشور« است. پس از آن، عامل »مشكلات نقل وانتقال وجوه 
افتتاح حساب در فضای بین المللی و سایر کشورها« بیشترین  و 
تعامل را دارد. رتبۀ سوم میزان تعامل نیز متعلق به عامل »نوسانات 
آزادی  »درجۀ  است.  اقتصادی«  رشد  در  بی ثباتی  و  بالا  تورمی 
پایین و مشكلات صادرات و واردات« و »بهره وری پایین نیروی 
کار« رتبه های بعدی را در بالاترین میزان تعامل به خود اختصاص 
میان عوامل  در  که  نشان می دهد  نتایج همچنین  این  است.  داده 
به »خطرهای  متعلق  اثر خالص  بالاترین  فرار سرمایه،  اقتصادی 
خطر«  مناسب  پوشش  امكان  فقدان  اقتصادی،  و  مالی  بالای 
)ازجمله  اعتبارات  اخذ  به  مربوط  آن، »مشكلات  از  پس  است. 
مالی  اعتبارات  تأمین  سهمیه بندی،عدم  دستوری،  بهرۀ  نرخ 
مصوب(« بیشترین میزان اثر خالص را دارد. رتبۀ سوم ضریب اثر 
خالص نیز متعلق به »مشكلات نقل وانتقال وجوه و افتتاح حساب 
در فضای بین الملل و سایر کشورها« است. دو عامل »پایین بودن 
بازده سرمایه گذاری در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ 
کار«  نیروی  پایین  »بهره وری  و  کشور«  از  خارج  در  سرمایه 
رتبه های بعدی را در بالاترین میزان اثر خالص )ضریب نفوذ( به 

خود اختصاص داده است.

نمودار ۱: جایگاه مؤلفه های اقتصادی فرار سرمایه در نمودار میکمک

4-2. مدلسازی ساختاری تفسیری

مطابق آنچه نمودار میكمک در رابطه با علل اقتصادی فرار سرمایه 
از عوامل متغیر وابسته شناخته   از کشور نشان می دهد، هیچ یک 
نشده  است. اما دو عامل »بهره وری پایین نیروی کار« و »مشكلات 
به  منزلۀ  کشور«  کار  قانون  نارسایی های  و  کار  نیروی  استخدام 
پایینی دارند، شناخته  نفوذ  متغیرهای خودمختار، که وابستگی و 
افتتاح حساب  و  نقل وانتقال وجوه   شده اند. دو عامل »مشكلات 
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در فضای بین الملل« و »نظام دونرخی ارز در کشور« متغیرهای 
دارند.  بالایی  نفوذ  میزان  اما  پایین،  وابستگی  که  مستقلی هستند 
شصت درصد از عوامل نیز در حكم متغیرهای پیوندی شناسایی 
در  بی ثباتی  و  بالا  تورمی  »نوسانات  از:  عبارت اند  که  شده اند 
و  صادرات  مشكلات  و  پایین  آزادی  »درجۀ  اقتصادی«،  رشد 
فرایندهای  و  برنامه ها  و  ایده ها  پیگیری  واردات«، »مشكلات در 
اعتبارات  اخذ  به  مربوط  »مشكلات  کسب وکار«،  آغاز  پیچیدۀ 
اعتبارات  تأمین نشدن  سهمیه بندی،  دستوری،  بهرۀ  نرخ  )ازجمله 
مالی مصوب(«، »خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان امكان 

پوشش مناسب خطر« و »پایین بودن بازده سرمایه گذاری در داخل 
در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج از کشور«.

4-۳. رتبه دهی و اولویت بندی

با استفاده از فرایند تحلیل شبكه ای و به کارگیری نتایج مدل سازی 
دیمتل در ابرماتریس وزنی فرایند تحلیل شبكه ای، ابرماتریس را به 
 توان حدی می رسانیم تا عناصر ماتریس همگرا و مقادیر سطری آن 
باهم برابر شوند و ضرایب اولویت مشخص شوند. میزان اولویت 
علل اقتصادی فرار سرمایه از کشور در جدول 4 مشاهده می شود.

جدول 4: اولویت بندی تحلیل فرایند شبکه ای مؤلفه های اقتصادی فرار سرمایه

یب اولویتعلت اقتصادی فرار سرمایهنمادرتبه ضر

۱D۰٫۱۲۷پایین بودن بازده سرمایه گذاری در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج از کشور

۲B۰٫۱۲۵خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان امكان پوشش مناسب خطر

۳F)۰٫۱۱8مشكلات مربوط به اخذ اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، سهمیه بندی، تأمین نشدن اعتبارات مالی مصوب

4C۰٫۱۱4مشكلات در پیگیری ایده ها و برنامه ها و فرایندهای پیچیدۀ آغاز کسب وکار

۵I۰٫۱۱۲درجۀ آزادی پایین و مشكلات صادرات و واردات

۶A۰٫۱۰۷نوسانات تورمی بالا و بی ثباتی در رشد اقتصادی

۷G۰٫۰۹۰مشكلات نقل وانتقال وجوه و افتتاح حساب در فضای  بینالمللی

8H۰٫۰8۹نظام دونرخی ارز در کشور

۹E۰٫۰8۲بهره وری پایین نیروی کار

۱۰J۰٫۰۳۶مشكلات استخدام نیروی کار و نارسایی های قانون کار کشور

نتایج نشان می دهد که بالاترین اولویت علل اقتصادی فرار سرمایه 
از کشور عبارت اند از: »پایین بودن بازده سرمایه گذاری در داخل 
در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج از کشور«، 
»خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان امكان پوشش مناسب 
بهرۀ  نرخ  )ازجمله  اعتبارات  اخذ  به  و »مشكلات مربوط  خطر« 

دستوری، سهمیه بندی، تأمین نشدن اعتبارات مالی مصوب(«.

4-4. راهبردهای مقابله با فرار سرمایه

بلندمدت  منفی  تأثیرات  اقتصادی  متغیر های  در  سرمایه  فرار 
سرمایه،  فرار  کنترل  برای  درصورتی که  می گذارد.  کوتاه مدت  و 
وضعیت  نشود،  گرفته  به کار  صحیح  سیاست های  و  راهبردها 
متغیر های اقتصادی بدتر خواهد شد. برای مقابله با فرار سرمایه 
باید به دنبال علت آن بود؛ اگرچه طی سال های گذشته بیشتر سعی 
شده است که با معلول مبارزه شود، یعنی اجازۀ خروج پول از کشور 
با افزایش نرخ سود بانكی داده نشود. حاصل این تصمیم گیری ها 

به مخدوش شدن امنیت سرمایه گذاری منجر می شود. 
را  سرمایه  فرار  کلیدی  عامل  سه  می توان   ،4 جدول  براساس 
مشوق های  مقابل  در  داخل  در  سرمایه گذاری  بازده  »پایین بودن 

و  مالی  بالای  »خطرهای  خارج«،  در  سرمایه  پذیرندۀ  پرسود 
»مشكلات  و  خطر«  مناسب  پوشش  امكان  فقدان  اقتصادی، 
مربوط به اخذ اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، سهمیه بندی، 
تأمین نشدن اعتبارات مالی مصوب(« دانست. بنابراین برای کنترل 
باید  کشور،  داخل  در  آن  ماندگاری  زمینۀ  تقویت  و  سرمایه  فرار 
اتخاذ کرد که علل اساسی  را  بلندمدتی  راهبرد ها و سیاست های 

فوق را محدود کند.
ایران:  در  سرمایه  بازار  راهبردی  برنامۀ  درپیش گرفتنِ   •
وجود برنامۀ راهبردی مشخص و منتج به اهداف تعیین شده از 
عوامل اساسی توسعۀ هر بخش از اقتصاد است. متأسفانه برنامۀ 

راهبردی مدونی برای کل بازار سرمایۀ ایران ملاحظه نمی شود.
بیشتر  ارز:  نرخ  نوسان  خطر  پوشش  برای  ابزاری  تهیۀ   •
دنبال  به  و  گریزان اند  ارز  نرخ  نوسان  خطر  از  سرمایه گذاران 
یكی  کنند.  دور  خود  از  را  خطر  این  تا  می گردند  ابزارهایی 
نظیر  مشتقه  ابزارهای  ارز،  نرخ  نوسان  پوشش  ابزارهای  از 

قراردادهای آتی است.
همراه  اقتصادی  کلان  معتبر  و  صحیح  سیاست های   •



63 تحلیل تعامل و اولویت بندی علل اقتصادی فرار سرمایه از ایران

و  سرمایه گذاری(  بازده  )افزایش  مناسب  بهرۀ  نرخ های  با 
سیاست های همراه با تشویق برای سرمایه گذاری در داخل کشور 

اتخاذ شود.
فراهم آوردن محیط اقتصادی مطمئن و باثبات از طریق   •
فضای امن سیاسی و تعیین نظام حقوقی و قضایی مشخص تا 
خطر سرمایه گذاران را پوشش دهد. برای اینكه صاحبان سرمایه 
و تخصص و دانش احساس امنیت نكنند پیش بینی ناپذیری حتی 
کافی  اقتصادی  و سیاست گذاری  متغیر سیاست خارجی  یک 
است و پیامد آن خروج سرمایه و دانش و تخصص خواهد بود.

و  تشویق  قانون  در  مطرح شده  عمدۀ  مشكلات  رفع   •
حمایت سرمایه گذاران: علاوه بر نبود قانون و مقررات جامع و 
از  و حمایت  تشویق  فعلیِ  قانون  در  برای سرمایه گذار،  واحد 
جذب  برای  بسیاری  مشكلات  و  ابهامات  نیز  سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری وجود دارد.
تضمین سرمایه گذاران در مقابل خطر سلب مالكیت:   •
سرمایه گذاران می توانند در مقابل خطر سلب مالكیت از دولت 
تضمین بگیرند. بنابراین برای نیل به این هدف، تغییرات قانونی و 

 سیاسی ضروری است.
ً
ساختاری در نظام اقتصادی و بعضا

انواع  از  دارایی های مالی طیف وسیعی  تنوع در  ایجاد   •
قرار می دهد.  داخلی  اختیار سرمایه گذاران  در  را  دارایی ها  این 
گسترش ابزارهای مالی برای شهروندان داخل کشور خطرهای 
محرک های  و  عوامل  تأثیر   

ً
احیانا و  داخل  در  سرمایه گذاری 

خارجی فرار سرمایه را کاهش می دهد و از این راه در کنترل فرار 
سرمایه مؤثر است.

نتیجه گیری

توسعۀ  و  رشد  فرایند  در  بسزایی  تأثیر  سرمایه  عامل  درحالی که 
اقتصادی کشورهای درحالِ توسعه دارد و اقتصاددانان آن را نیروی 
 کشورهای 

ً
محرک رشد و توسعه می دانند و با توجه به اینكه معمولا

دولت های  و  مواجه اند  سرمایه  کمبود  مشكل  با  درحالِ توسعه 
کشورهای درحال گذار به سمت توسعه یافتگی در پی منابع تأمین 
مالی خارجی برای رفع نیازهایشان اند، ساکنان این کشورها اغلب 
پس اندازهای خود را در کشورهای دیگر، که از لحاظ سودآوری 
یا خطر امنیت بالاتری دارند، سرمایه گذاری می کنند. این پدیدۀ 
سرمایه گذاری  و  خارج  از  قرض گرفتن  غیرمتعارفِ  و  هم زمان 
ساکنان در بازارهای بین المللی سرمایه مسائل و مشكلات فراوانی 

را برای این قبیل کشورها ازجمله ایران به وجود آورده  است.
افرادی  خطر گریزیِ  رفتار  به  مستقیم  به صورت  سرمایه  فرار 
به  ثروت  بازدهی  به حداکثررساندن  به منظور  که  می شود  مربوط 
فرار  برای  فراوانی  انگیزه های  اقدام می کنند.  دارایی ها  متنوع کردن 
موقعیت های  و  توسعه نیافته  مالی  بازار  که  دارد  وجود  سرمایه 
سرمایه،  کنترل  کشور،  داخل  در  ناکافی  سرمایه گذاری 

پول  ارزش  حقیقی  یا  پیش بینی شده  کاهش  سنگین،  مالیات های 
نگه داشتن  مخفی   لزوم  حقیقی،  و  اولیه  شدید  تورم های  داخلی، 
نظیر  غیرقانونی  فعالیت های  طریق  از  انباشته شده  دارایی های 
قاچاق، کلاه برداری های مالی، رشوه خواری، اخاذی، قمار و فساد 
را شامل می شود. هرچند فرار سرمایه پدیده ای اقتصادی است، اما 
اقتصادی،  از عوامل  آن  پیوندی  مؤلفه های شكل گیری  و  ریشه ها 
فرار  اقتصادی  عوامل  است.  سیاست گذاری  و  قانونی  فرهنگی، 
سرمایه از کشور ایران عبارتاند از: پایین بودن بازده سرمایه گذاری 
در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج، 
مناسب  پوشش  امكان  فقدان  اقتصادی،  و  مالی  بالای  خطرهای 
بهرۀ  نرخ  )ازجمله  اعتبارات  اخذ  به  مربوط  مشكلات  و  خطر، 
مصوب(.  مالی  اعتبارات  تأمین نشدن  سهمیه بندی،  دستوری، 
بنابراین برای کنترل فرار سرمایه و تقویت زمینۀ ماندگاری آن در 
داخل کشور، باید راهبرد ها و سیاست های بلندمدتی را اتخاذ کرد 

که علل اساسی فوق را محدود کند.
فرار سرمایه  اقتصادی  عوامل  پژوهش شكلدهی  این  از  هدف 
این  غیرمستقیم  و  مستقیم  تعاملات  تحلیل  با  تا  است  کشور  از 
در  آید.  به دست  آن ها  از  شبكه ای  و  دقیق  اولویت بندی  عوامل، 
تعامل علل  برای تحلیل  به کارگیری روش دیمتل،  با  این پژوهش 
اقتصادی فرار سرمایه، اثرگذاری و اثرپذیری مستقیم، غیرمستقیم 
تأثیرات کل  ماتریس  نتایج  از  و  مؤلفه ها محاسبه شد  و کل همهٔ 
میكمک  نمودار  به واسطۀ  مؤلفه  هر  جایگاه  ارزیابی  در  دیمتل 
ارائۀ  برای  شبكه  تحلیل  فرایند  روش  از  درنهایت  شد.  استفاده 
نظام  اولویت های فرار سرمایه بهره گرفته شد تا براساس نگرشی 
شبكه ای و نه سلسله مراتبی، نظام اولویت بندی علل اقتصادی فرار 
سرمایه از کشور مشخص شود. مراحل نیل به این اهداف، که در 

این مقاله اجرایی شدند، عبارت اند از:
۱( علل ده گانۀ اقتصادی فرار سرمایه از کشور با مطالعۀ پروژه ها، 

کتب و مقالات این حوزۀ علمی تشخیص داده شد.

تجزیه وتحلیل  طریق  از  دیمتل  ابتدایی  ماتریس  داده های   )۲
پرسش نامۀ ۳۰ نفر از خبرگان موضوع فرار سرمایه که سازگاری 

داشتند )از میان ۳8 پرسش نامۀ تكمیل شده( گردآوری شدند.

۳( برای افزایش دقت هرچه بیشتر در نتایج پژوهش، در این مرحله 
به صورت  کلامی  عبارات  فازی،  منطق  علم  الگوهای  به واسطۀ 
کران های پایین، میانی و بالا بیان شدند و اعداد فازی زدایی شده 

مبنای تحلیل قرار گرفتند.

در  دیمتل  برداری، روش  و  ماتریسی  معادلات  از  استفاده  با   )4
در  غیرمستقیم  تأثیرات  ابتدا  میپل،1  نرم افزار  ماتریسی  فضای 
تأثیرات  ماتریس  برمبنای  و  شد  محاسبه   اثرگذار  لایه های  همهٔ 
مشخص  کل  تأثیرات  ماتریس  مستقیم،  تأثیرات  و  غیرمستقیم 

1. MAPLE
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شد تا در تحلیل روابط میان مؤلفه ها، هر نوع اثرگذاری و در هر 
سطحی لحاظ شود.

میزان  بیانگر  که  مؤلفه،  تعامل هر  بر همین  اساس، ضرایب   )۵
حضور آن مؤلفه در مجموع علل ـ چه از حیث اثرگذاری و چه از 
حیث اثرپذیری ـ است، محاسبه شد و نتایج نشان داد که بالاترین 
نارسایی های  و  کار  نیروی  استخدام  مؤلفۀ »مشكلات  را  تعامل 
»مشكلات  مؤلفه های  آن،  از  بعد  دارد.  کشور«  کار  قانون 
سایر  و  بین الملل  فضای  در  حساب  افتتاح  و  وجوه  نقل وانتقال 
کشورها« و »نوسانات تورمی بالا و بی ثباتی در رشد اقتصادی« 
در میان علل ده گانه تعاملاتی بالا دارند. کمترین تعامل نیز مربوط 

به مؤلفۀ »بهره وری پایین نیروی کار« است.

میان  تفاضل  که  بخش،  هر  دیمتلی  نفوذ  قدرت  آن،  از  پس   )۶
اثرگذاری از اثرپذیری )مشهور به اثر خالص( است محاسبه شد. 
طبق نتایج، دو مؤلفۀ اقتصادی فرار سرمایه، ضریب نفوذ منفی و 
نفوذ  نفوذ مثبت دارند. مثبت بودن ضریب  هشت مؤلفهْ ضریب 
بدین معناست که علت یا مؤلفۀ مذکور درمجموع اثرگذاری ها و 
اثرگذار  اثرپذیری هایی که در نظامی شبكه ای دارد عاملی است 
علت  این  که  است  این  گواهی دهندۀ  مؤلفه  یک  منفی بودن  و 
درمجموع اثرگذاری ها و اثرپذیری های خود در قبال سایر عوامل 
بخشی است تأثیرپذیر که البته اعداد بیان شده این میزان را برای هر 
علت مشخص می کنند. نتایج نشان داد که بالاترین ضریب نفوذ 
را عامل »خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان امكان پوشش 
مناسب خطر« دارد و بعد از آن نیز عوامل »مشكلات مربوط به اخذ 
اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، سهمیه بندی، تأمین نشدن 
اعتبارات مالی مصوب(« و »مشكلات نقل وانتقال وجوه و افتتاح 
حساب در فضای بین الملل و سایر کشورها« رتبه های دوم و سوم 
»پایین بودن  مؤلفۀ  به  مربوط  نیز  نفوذ  ضریب  کمترین  دارند.  را 
بازده سرمایه گذاری در داخل در مقابل مشوق های پرسود پذیرندۀ 

سرمایه در خارج از کشور« بوده  است.

تأثیرات کل در حكم داده های  ۷( در مرحلۀ بعدی، از ماتریس 
تجزیه وتحلیل  با  تا  شد  استفاده  تفسیری  ساختاری  مدل سازی 
آن ها نمودار تحلیل میكمک، که بیانگر جایگاه حقیقی هر عامل 
آن  بیانگر  میكمک  تحلیل  نمودار  نتایج  شود.  استخراج  است، 
است که هیچ یک از عوامل به منزلۀ متغیر وابسته شناخته  نشده اند، 
اما دو عامل »بهره وری پایین نیروی کار« و »مشكلات استخدام 
نیروی کار و نارسایی های قانون کار کشور« در حكم متغیرهای 
شناسایی شدند.  دارند،  پایینی  نفوذ  و  وابستگی  که  خودمختار، 
دو عامل »مشكلات نقل وانتقال وجوه و افتتاح حساب در فضای 
ارز در کشور« متغیرهای مستقلی  و »نظام دونرخی  بین الملل« 
هستند که وابستگی پایین، اما میزان نفوذ بالایی دارند. ۶۰ درصد 
که  شده اند  شناسایی  پیوندی  متغیرهای  به منزلۀ  نیز  عوامل  از 

عبارت اند از: »نوسانات تورمی بالا و بی ثباتی در رشد اقتصادی«، 
»درجۀ آزادی پایین و مشكلات صادرات و واردات«، »مشكلات 
در پیگیری ایده ها و برنامه ها و فرایندهای پیچیدۀ آغاز کسب وکار«، 
»مشكلات مربوط به اخذ اعتبارات )ازجمله نرخ بهرۀ دستوری، 
»خطرهای  مصوب(«،  مالی  اعتبارات  سهمیه بندی،تأمین نشدن 
و  مناسب خطر«  پوشش  امكان  فقدان  اقتصادی،  و  مالی  بالای 
مشوق های  مقابل  در  داخل  در  سرمایه گذاری  بازده  »پایین بودن 

پرسود پذیرندۀ سرمایه در خارج از کشور«.

سپس به منظور استخراج نظام اولویت ها در اقتصاد ایران، از روش 
تحلیل فرایند شبكه ای استفاده شد تا در الگویی کامل تر و دقیق تر 
از روش های سلسله مراتبی اولویت ها مشخص شوند. با به کارگیری 
نتایج مدل سازی دیمتل در ابرماتریس وزنی فرایند تحلیل شبكه، 
ابرماتریس به  توان حدی رسانده شد تا عناصر ماتریس همگرا و 
مشخص  اولویت  ضرایب  و  شوند  برابر  باهم  آن  سطری  مقادیر 
شوند. نتایج نشان داد که بالاترین اولویت عوامل فرار سرمایه از 
ایران به ترتیب متعلق است به »پایین بودن بازده سرمایه گذاری در 
خارج«،  در  سرمایه  پذیرندۀ  پرسود  مشوق های  مقابل  در  داخل 
»خطرهای بالای مالی و اقتصادی، فقدان امكان پوشش مناسب 
بهرۀ  نرخ  )ازجمله  اعتبارات  اخذ  به  مربوط  »مشكلات  خطر«، 
مصوب(«،  مالی  اعتبارات  تأمین نشدن  سهمیه بندی،  دستوری، 
پیچیدۀ  فرایندهای  و  برنامه ها  و  ایده ها  پیگیری  در  »مشكلات 
و  صادرات  مشكلات  و  پایین  آزادی  »درجۀ  و  کسب وکار«  آغاز 

واردات«.
در پایان به اهمیت راهبردهای بلندمدت و برخی از سیاست ها 

اشاره شد تا زمینۀ ماندگاری سرمایه در داخل کشور فراهم شود.

تقدیر و تشکر

دکتر  آقای  جناب  گرامی  استادان  ارزندۀ  راهنمایی های  از 
امام  دانشگاه  هیئت علمی  عضو  و  )استادیار  سلیمانی  محمد 
صادق)علیه السلام( و جناب آقای دکتر مهدی صادقی شاهدانی 
)علیه السلام(  صادق  امام  دانشگاه  هیئت علمی  عضو  و  )استاد 

کمال تشكر به عمل می آید.

منابع فارسی كه معادل لاتین آن ها در فهرست منابع آمده 

است

آذر، عادل، جلالی، رضا و خسروانی، فرزانه )۱۳۹8(. تحقیق در عملیات نرم؛ 

رویکردهای ساختاردهی مسئله. تهران: سازمان مدیریت صنعتی

»بررسی   .)۱۳۹4( الناز  مهریاری،  و  نازیلا  جودی،  محرم  احمد،  اسدزاده، 

رابطۀ بین فرار سرمایه و سرمایه گذاری کل در کشورهای منتخب منطقه منا«. 

فصلنامۀ سیاست های مالی و اقتصادی، دورۀ ۳، شمارۀ ۱۰،ص ۱۵۹-۱۷8.

بین  )۱۳88(.»رابطۀ  آزاده   ، رحمتی زاده  و  احمد  یزدان پناه،  زهرا،  افشاری، 

سرمایه گذاری مستقیم خارجی و فرار سرمایه«. فصلنامۀ پول و اقتصاد، شمارۀ ۲.
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افضلی، ابرقویی و خانی قریه گپی، نوشین )۱۳8۹، ۱۲خرداد(. »علل و آثار 

دنیای اقتصاد. فرار سرمایه در اقتصاد ایران«. روزنامۀ 

وحید  رحیمی،  و  حمیدرضا  پورخباز،  فاطمه،  محمدیاری،  حسین،  اقدر، 

)۱۳۹۶(.»مقایسۀ دو روش تصمیم گیری Fuzzy-AHP و ANP به منظور 

رتبه بندی تناسب اراضی به منظور کاربری اکوتوریسم )مطالعۀ موردی: منطقۀ 

انسانی، دورۀ 4۹، شمارۀ ۳. پژوهش های جغرافیای  خائیز بهبهان(«. 

پاشازاده، مصطفی)۱۳8۰(. تخمین فرار سرمایه در ایران. پایان نامۀ کارشناسی 

ارشد، دانشگاه تربیت مدرس، دانشكدۀ ادبیات و علوم انسانی.

خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری  بین  رابطه   ،)۱۳88( آزاده  زاده،  رحمتی 

دورۀ  طی  منا  منطقۀ  منتخب  کشورهای  موردی  )بررسی  سرمایه  فرار  و 

.۱۰۲-۷۹ ص   ،۲ شمارۀ  اقتصاد،  و  پول  نشریۀ  ۱۹۹۱ـ۲۰۰۶(، 

تأثیر  پیرامون  تجربی  و  نظری  بررسی  علی رضا )۱۳۷۵(.  بروجردی،  رحیمی 

متغیرهای درون زا و برون زا بر فرار سرمایه و سرمایه گذاری خارجی. تهران: 

بانكی. و  پولی  مؤسسۀ تحقیقات 

»اولویت بندی   .)۱۳۹۶( محمدابراهیم  عزآبادی،  راعی  و  مرتضی  سلطانی، 

جستارهای  دوفصلنامۀ  بازار سرمایه«.  با  مرتبط  مقاومتی  اقتصاد  مؤلفه های 

اقتصادی ایران با رویکرد اقتصاد اسلامی، دورۀ ۱4، شمارۀ ۲۷، ص ۱۰۶-

.8۹

 قنبری، علی )۱۳8۶(. عوامل مؤثر بر فرار سرمایه در ایران. پایان نامۀ کارشناسی 

ارشد، دانشگاه تربیت مدرس، دانشكدۀ علوم انسانی.

مؤثر  )۱۳۹۱(.»عوامل  فخرالسادات  قهفرخی،  صالحی  و  زهرا  نصراللهی، 

و  پایدار  توسعۀ  شاخص های  به  توجه  با  صنعتی  شهرک های  مكان یابی  بر 

و  رشد  پژوهش های  مثلثی«.  فازی  اعداد  از  استفاده  با  آن ها  اولویت بندی 

.۵۱-۶۶ ص   ،۷ شمارۀ   ،۲ دورۀ  اقتصادی،  توسعۀ 
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Analysis of Interaction and Prioritization of 
Economic Determinants of Capital Flight from Iran 

Sajad Rajabi1

Mohammadhadi Hashemifarid2

Abstract
This study is carried out to identify, evaluate and rank the causes and factors of capital flight 
in Iran, derived from ideas of a group of experts in the capital and investment field, including 
managers, scholars, and other elites. The present research is applied in terms of purpose and 
duration of data collection, considered a descriptive-survey. After reviewing the literature, a set 
of ten economic causes for the capital flight were identified. After the collected data›s fuzzy 
expression, its de-fuzzy numbers are considered the DEMATEL matrix›s direct effect. Using this 
technique, the indirect effects matrix and total effects were calculated. To evaluate each factor›s 
position, based on Interpretation Structural Modeling (ISM), the MICMAC chart was derived, and 
the results indicated that none of the elements were recognized as dependent variables. Among 
these, «problems of transferring funds and opening an account in the international framework» and 
«the dual exchange rate system in the country» are independent variables with low dependence 
but high penetration. Two autonomous elements and the six linkages are also identified. Finally, 
through Analytical Network Process (ANP) method, all economic causes of the country›s capital 
flight were ranked. The results show that the highest priority of capital flight in Iran is «low 
investment return in Iran, and on the contrary, high-profit incentives for investment,» «high 
financial and economic risks, inappropriate risk hedging,» «Fundraising obstacles (including 
fixed interest rates, quotations, failure to provide allocated financial credits),» «problems to 
establish ideas and business plans, and complex processes of setting up a business» and «low 
degree of economic openness and problems to export and import» respectively. Finally, strategies 
to address the capital flight were addressed, including creating a secure and stable economic space 
and adopting valid macroeconomic policies with appropriate interest rates.

Keywords: Capital flight, Fuzzy DEMATEL, Analytical Network Process, Interpretive-Structural 
Modeling
JEL Classification: C02, G11, G3
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